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Plan prezentacji 



• “We consider green economy in the context of sustainable development and

poverty eradication as one of the important tools available for achieving

sustainable development (...).

We emphasize that it should contribute to eradicating poverty as well as sustained

economic growth, enhancing social inclusion, improving human welfare and

creating opportunities for employment and decent work for all, while maintaining

the healthy functioning of the Earth’s ecosystems.”

(Para 56. The future we want. UNCSD 2012).

• Konferencja ONZ „Rio +20” w sprawie Zrównoważonego Rozwoju (UNCSD), Rio de

Janeiro, 20-22 czerwca 2012 r.

Idea zrównoważonego rozwoju



• “We stress the importance of the conservation and sustainable use of the oceans and seas

and of their resources for sustainable development, including through their contributions to

poverty eradication, sustained economic growth, food security and creation of sustainable

livelihoods and decent work, while at the same time protecting biodiversity and the marine

environment and addressing the impacts of climate change.

We therefore commit to protect, and restore, the health, productivity and resilience of

oceans and marine ecosystems, to maintain their biodiversity, enabling their conservation

and sustainable use for present and future generations (…)”.

(Para 158. The future we want. UNCSD 2012).

• Konferencja ONZ „Rio +20” w sprawie Zrównoważonego Rozwoju (UNCSD), Rio de Janeiro,

20-22 czerwca 2012 r.

Idea zrównoważonego rozwoju



• Porozumienie Paryskie podpisane przez 195 stron (krajów i organizacji) w dniu 12

grudnia 2015 r. w ramach Ramowej konwencji Narodów Zjednoczonych w sprawie

zmian klimatu (weszło w życie 4 listopada 2016 r.).

• Plan inwestycyjny na rzecz zrównoważonej Europy, Plan inwestycyjny na rzecz

Europejskiego Zielonego Ładu, Bruksela, dnia 14.1.2020 r. COM(2020) 21 final.

Idea zrównoważonego rozwoju



Idea zrównoważonego rozwoju

Źródło:  Djeneba Doumbia, Morten Lykke Lauridsen, Closing the SDG Financing Gap—
Trends and Data, International Financial Coropration, October 2019. 



Zrównoważone finanse



Zrównoważone finanse

Źródło: Climate Bond Initiative. 



• Konferencja ONZ „Rio +20” w sprawie zrównoważonego rozwoju, Rio de Janeiro,

20-22 czerwca 2012 r.

• Małe rozwijające się państwa wyspiarskie i nadbrzeżne kraje najsłabiej rozwinięte

oświadczyły, że zielona ekonomia ma dla nich bardzo małe znaczenie.

• Koncepcja „blue economy” ma na celu promowanie wzrostu gospodarczego,

włączenia społecznego oraz zachowania lub poprawy warunków życia przy

jednoczesnym zapewnieniu zrównoważonego wykorzystania oceanów i obszarów

przybrzeżnych.

Błękitna ekonomia 



• Światowa gospodarka oceaniczna jest wyceniana na około 1,5 biliona USD rocznie;

• 80% światowego handlu odbywa się drogą morską;

• 350 milionów miejsc pracy na całym świecie jest związanych z rybołówstwem;

• Organizacja ds. Wyżywienia i Rolnictwa: branże niebieskiej gospodarki zapewniają

środki do życia 820 milionom ludzi na całym świecie;

• Połowa światowej populacji mieszka w promieniu 60 kilometrów od morza;

• 75% dużych miast znajduje się wzdłuż wybrzeża;

• Bank Światowy: oceany pochłaniają około 25% dwutlenku węgla dodawanego do

atmosfery przez spalanie paliw kopalnych;

• Ropa i gaz są głównym źródłem energii, 30% produkcji przypada na offshore.

Błękitna ekonomia 



Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1208, z 2021

r. poz. 187, 2140.)

Art. 4. 1. Obligacja jest papierem wartościowym emitowanym w serii, w którym

emitent stwierdza, że jest dłużnikiem właściciela obligacji, zwanego dalej

„obligatariuszem”, i zobowiązuje się wobec niego do spełnienia określonego

świadczenia.

2. Przez obligacje emitowane w serii rozumie się obligacje reprezentujące prawa

majątkowe podzielone na określoną liczbę równych jednostek.

Istota obligacji



Istota obligacji

Zakup obligacji

Wykup obligacji, 
płatności odsetekInwestorzy Emitent



Istota obligacji

Źródło: numizmatyka24.pl



OBLIGACJE SKARBOWE – Skarb Państwa reprezentowany przez Ministra Finansów

OBLIGACJE KORPORACYJNE - podmioty prowadzące działalność gospodarczą
posiadające osobowość prawną:
• Spółki akcyjne,
• Spółki z ograniczoną odpowiedzialnością,
• Spółki komandytowo – akcyjne.

OBLIGACJE KOMUNALNE - jednostki samorządu terytorialnego:
• Gminy,
• Powiaty,
• Województwa,
• Związki tych jednostek.

Istota obligacji
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Blue bond

Green bond

Green marine bond

Green fishery bond

Water bond 

Blue-green bond

Blue-sustainable bond

Blue sustainability-linked bond

Błękitne obligacje



Działalność finansowana błękitnymi obligacjami:

• Zrównoważone rybołówstwo i akwakultura;

• Zrównoważona turystyka;

• Ekologiczna żegluga i porty;

• Odnawialna energia morska;

• Przystosowanie się do zmian klimatu i ich łagodzenie;

• Ochrona wybrzeży i mórz.

Błękitne obligacje



Bariery rozwoju rynku błękitnych obligacji:

• Brak uniwersalnej definicji błękitnych obligacji i błękitnych projektów;

• Brak standardów i zasad emisji oraz certyfikacji tych instrumentów;

• Postrzeganie błękitnych obligacji jako odmiany zielonych obligacji;

• Brak dedykowanych rynków obrotu.

Błękitne obligacje



Błękitne obligacje

Źródło: Climate Bond Initiative. 



• Długoterminowe źródło finansowania dostosowane do specyfiki emitenta i

projektu;

• Dywersyfikacja bazy inwestorów, dostęp do inwestorów SRI;

• Efekt wizerunkowy i markeongowy;

• Możliwy wzrost kosztów raportowania;

• Zwrócenie uwagi na problemy związane z sektorem morskim;

• Wzmocnienie znaczenia błękitnej gospodarki w idei zrównoważonego rozwoju.

Błękitne obligacje



Emitent Data emisji Wartość 
emisji

Charakterystyka emisji

Republika Seszeli 29.10.2018 15 mln USD 10 lat; 6,5%; 3 inwestorów 

Nordic Investment Bank 24.01.2019 2 mld SEK 5 lat; 0,375%; nadsubskrypcja 2:1; 
ochrona Morza Bałtyckiego; Nasdaq
Stockholm;

Bank Światowy 04.04.2019 10 mln USD 3 lata, 2,35%; 2,70%; 3,15%; 
zanieczyszczenie plastykiem 
oceanów

Bank of China 22.09.2020 500 mln USD, 
3 mld CNY

0,95%; 3 lata / 3,15%; 2 lata; energia 
odnawialna offshore

Nordic Investment Bank 06.10.2020 1,5 mld SEK 0,1%; 5 lat, Nasdaq Stockholm; 
ochrona Morza Bałtyckiego 

Industrial Bank (Hong Kong) 02.11.2020 450 mln USD 3 lata; 1,125%

Industrial Bank (Hong Kong) 10.06.2021 600 mln USD 3 lata; 0,875%; 

Przykłady emisji błękitnych obligacji  



Charakterystyka 
emisji

Seychelles Blue Bond Fiji Green Bond Nordic–Baltic Blue 
Bond

Emitent Rząd Republiki Seszeli Rząd Republiki Fidżi Nordic Investment Bank

Rating BB- BB- AAA

Cel emisji Zrównoważone projekty 
morskie i rybackie

Zmiany klimatu Zarządzanie i ochrona 
zasobów wodnych

Wartość emisji 
(USD)

15 mln 50 mln (100 FJD) 200 mln (2 mld SEK)

Plasowanie na 
rynku

Emisja prywatna Londyńska Giełda 
Papierów 
Wartościowych 

Nasdaq, Sztokholm 

Data emisji 29.10.2018 01.11.2017 24.01.2019

Zapadalność 10 lat 5 lat; 13 lat 5 lat

Kupon 6,5% 6,5% 0,375%

Źródło spłaty Budżet centralny 
(wpływy z podatków)

Przychody z projektu Przychody z projektu 

Przykłady emisji błękitnych obligacji  



• Obligacja o wartości 15 mln USD, z terminem zapadalności 10 lat;

• Bank Światowy udzielił wsparcia poprzez częściową gwarancję (5 mln USD);

• Global Environment Facility udzielił pożyczki preferencyjnej (5 mln USD);

• Emisja skierowana do trzech społecznie odpowiedzialnych inwestorów: Calvert

Impact Capital, Nuveen i Prudential Financial Inc.;

• Dotacje i pożyczki są udzielane za pośrednictwem:

– Blue Grants Fund (3 mln USD) zarządzany przez Seychelles’ Conservation and Climate

Adaptation Trust (SeyCCAT);

– Blue Investment Fund (12 mln USD) zarządzany przez Development Bank of Seychelles.

Seychelles Blue Bond



• Obligacja o wartości 2 mld SEK, 5 lat zapadalności;

• Obligacja o wartości 1,5 mld SEK, 5 lat zapadalności;

• Notowane na Nasdaq Stockholm (nadsubskrypcja);

• Wprowadzając obligację na rynek jako obligację niebieską, NIB stara się zwiększyć

świadomość szkód ponoszonych przez Morze Bałtyckie, umożliwiając inwestorom

ukierunkowanie inwestycji w wodę w celu sprostania wyzwaniom związanym z

Morzem Bałtyckim;

Nordic–Baltic Blue Bond



Środki wykorzystane na udzielanie pożyczek na projekty dotyczące:

• Oczyszczania ścieków i zapobiegania zanieczyszczeniu wody,

• Systemów wód opadowych i ochronę przeciwpowodziową,

• Ochrony zasobów wodnych,

• Ochrony i odbudowy ekosystemów wodnych i morskich oraz związaną z nimi

bioróżnorodność (tereny podmokłe, rzeki, jeziora, obszary przybrzeżne i otwartego

morza).

Nordic–Baltic Blue Bond



• Obligacja o wartości 100 mln FJD (50 mln USD), 5 lat i 13 lat zapadalności;

• Oprocentowanie: 4,00% (5 letnie); 6,30% (13 letnie);

• Głównym celem emisji był zrównoważony rozwój zasobów naturalnych, energia

odnawialna, efektywność wodna i energetyczna, czysty transport, gospodarka

ściekami i zrównoważone rolnictwo w celu ograniczenia spływania nawozów do

oceanu, unikając niszczenia ekosystemów przybrzeżnych.

Fiji Green Bond



• Emisja o równowartości 942,5 miliona USD podzielona między trzyletnią transzę

500 milionów USD i dwuletnią transzę o wartości 3 miliardów CNH (offshore

Chinese yuan);

• Czwarta emisja na świecie;

• Pierwsze błękitne obligacje sektora prywatnego, pierwsze w Azji i pierwsze

wyemitowane przez bank komercyjny;

• Wpływy wykorzystane do przyspieszenia ekspansji zrównoważonej niebieskiej

gospodarki poprzez zielone projekty związane z morzem na różnych rynkach

krajowych i zagranicznych, w tym między innymi morskiej energii odnawialnej i

oczyszczania ścieków.

Bank of China Blue Bond



“Without the “blue” there could be no green, no life on Earth and therefore 

none of the other things that humans value. 

Water — the blue—is the key to life.”

Sylvia A. Earle (2009), The World Is Blue: How Our Fate and the Ocean's Are One,
National Geographic, Washington, D.C. ISBN 978-1-4262-0541-5.

Błękitna ekonomia


