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Idea zrownowazonego rozwoju

* “We consider green economy in the context of sustainable development and
poverty eradication as one of the important tools available for achieving

sustainable development (...).

We emphasize that it should contribute to eradicating poverty as well as sustained
economic growth, enhancing social inclusion, improving human welfare and
creating opportunities for employment and decent work for all, while maintaining

the healthy functioning of the Earth’s ecosystems.”

(Para 56. The future we want. UNCSD 2012).

 Konferencja ONZ ,Rio +20” w sprawie Zrownowazonego Rozwoju (UNCSD), Rio de

Janeiro, 20-22 czerwca 2012 r.
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Idea zrownowazonego rozwoju

* “We stress the importance of the conservation and sustainable use of the oceans and seas
and of their resources for sustainable development, including through their contributions to
poverty eradication, sustained economic growth, food security and creation of sustainable
livelihoods and decent work, while at the same time protecting biodiversity and the marine

environment and addressing the impacts of climate change.
We therefore commit to protect, and restore, the health, productivity and resilience of

oceans and marine ecosystems, to maintain their biodiversity, enabling their conservation

and sustainable use for present and future generations {...)".

(Para 158. The future we want. UNCSD 2012).

* Konferencja ONZ ,Rio +20” w sprawie Zrownowazonego Rozwoju (UNCSD), Rio de Janeiro,

20-22 czerwca 2012 .
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Idea zrownowazonego rozwoju

* Porozumienie Paryskie podpisane przez 195 stron (krajow i organizacji) w dniu 12
grudnia 2015 r. w ramach Ramowej konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie

zmian klimatu (weszto w zycie 4 listopada 2016 r.).

* Plan inwestycyjny na rzecz zrdwnowazonej Europy, Plan inwestycyjny na rzecz

Europejskiego Zielonego tadu, Bruksela, dnia 14.1.2020 r. COM(2020) 21 final.
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Idea zrownowazonego rozwoju

Investment gap in key SDG sectors
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Zrédto: Djeneba Doumbia, Morten Lykke Lauridsen, Closing the SDG Financing Gap—
Trends and Data, International Financial Coropration, October 2019.
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Zrownowazone finanse
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Zrownowazone finanse

e
Green Bond milestones 2020
2018 Green Bond
Indonesia comes to Market Market hits
Belgium issues Sovereign (SGB) $1 Trillion
December
Lithuania issues SGB
2016 Ireland SGB

2014 il arees GB Market hits $517bn in
: . SOVeTeigi cumulative issuance
First Certified issuance:
Climate Bond, Poland
2019

Belectric Solar, 2017
The Netherlands becomes

UK France comes to market, o :
. . the Largest Certified Sovereign

2015 later going on to becoming
‘ the largest Sovereign to date Chile becomes first sovereign

Fiji Sovereign issue to market EER ST AT

2007 . |
First-ever green bond Nigeria becomes the first Certified o= Marklet‘hltfs srédbn i
Issued by European Sovereign Issuer cumulative issuance
Investment Bank (EIB) .
(USD 807.2 million) e i D
in cumulative issuance

Zrédto: Climate Bond Initiative.
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Btekitna ekonomia

Konferencja ONZ ,Rio +20” w sprawie zrownowazonego rozwoju, Rio de Janeiro,

20-22 czerwca 2012 .

Mate rozwijajgce sie panstwa wyspiarskie i nadbrzezne kraje najstabiej rozwiniete

oswiadczyly, ze zielona ekonomia ma dla nich bardzo mate znaczenie.

Koncepcja ,,blue economy” ma na celu promowanie wzrostu gospodarczego,
witaczenia spotecznego oraz zachowania lub poprawy warunkéw zycia przy
jednoczesnym zapewnieniu zrownowazonego wykorzystania oceanow i obszarow

przybrzeznych.
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Btekitna ekonomia

« Swiatowa gospodarka oceaniczna jest wyceniana na okoto 1,5 biliona USD rocznie;

* 80% swiatowego handlu odbywa sie drogg morska;

* 350 milionow miejsc pracy na catym swiecie jest zwigzanych z rybotowstwem,;

* Organizacja ds. Wyzywienia i Rolnictwa: branze niebieskiej gospodarki zapewniajg
srodki do zycia 820 milionom ludzi na catym Swiecie;

*  Pofowa swiatowej populacji mieszka w promieniu 60 kilometrow od morza;

*  75% duzych miast znajduje sie wzdtuz wybrzeza;

« Bank Swiatowy: oceany pochtaniaja okoto 25% dwutlenku wegla dodawanego do

atmosfery przez spalanie paliw kopalnych;

* Ropaigaz sg gtownym zrédtem energii, 30% produkcji przypada na offshore.
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Istota obligacji

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1208, z 2021
r. poz. 187, 2140.)

Art. 4. 1. Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktorym
emitent stwierdza, ze jest diuznikiem wtasciciela obligacji, zwanego dalej
,obligatariuszem”, i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia okreslonego

Swiadczenia.

2. Przez obligacje emitowane w serii rozumie sie obligacje reprezentujgce prawa

majgtkowe podzielone na okreslong liczbe rownych jednostek.
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Istota obligacji

Zakup obligacji

N
ity
Ry
Wykup obligacji,
Inwestorzy ptatnosci odsetek Emitent
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Istota obligacji
OBLIGACJE SKARBOWE — Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Finansow

OBLIGACJE KORPORACYINE - podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza
posiadajgce osobowos¢ prawna:

* Spotki akeyjne,
* Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia,
e Spodtki komandytowo — akcyjne.

OBLIGACJE KOMUNALNE - jednostki samorzadu terytorialnego:
* Gminy,

* Powiaty,

 Wojewddztwa,

e Zwigzki tych jednostek.
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Istota obligacji

Standard & Poors Interpretacja oceny

Obligacje o najwyzszej jakosci

Obligacje o wysokiej jakosci

Obligacje o duzym stopniu
wiarygodnosci sptaty; istnieje jednak
mozliwo$¢ obnizenia w przysztosci

Obligacje $redniej jakosci. Sptata
kapitatu i wyptaty odsetek nie s3 ani
zabezpieczone w najwyzszym stopniu,
ani pozbawione gwarangji

Obligacje maja pewien charakter
spekulacyjny

Obligacje wysoce spekulacyjne

Obligacje spekulacyjne o duzej
niepewnosci

Obligacje o wysokim poziomie ryzyka
kredytowego

obligacje o wyjatkowo wysokim po-
ziomie ryzyka kredytowego

Znaczne ryzyko niewyptacalnosci

Obligacje zagrozone zaprzestaniem
ptatnosci odsetek lub wykupu

Obligacje, dla ktérych zaprzestano
ptatnosci odsetek lub wykupu

2% Wydziat Ekonomiczny ekonom.ug.edu.pl
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Btekitne obligacje

Blue bond
Green bond
Green marine bond
Green fishery bond
Water bond
Blue-green bond
Blue-sustainable bond

Blue sustainability-linked bond
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Btekitne obligacje

Dziatalnos$¢ finansowana btekitnymi obligacjami:

Zrownowazone rybotowstwo i akwakultura;
Zrownowazona turystyka;

Ekologiczna zegluga i porty;

Odnawialna energia morska;

Przystosowanie sie do zmian klimatu i ich tagodzenie;

Ochrona wybrzezy i morz.

Wydziat Ekonomiczny
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Btekitne obligacje

Bariery rozwoju rynku btekitnych obligaciji:

* Brak uniwersalnej definicji btekitnych obligacji i btekitnych projektow;

Brak standardow i zasad emisji oraz certyfikacji tych instrumentow;

Postrzeganie btekitnych obligacji jako odmiany zielonych obligacji;

Brak dedykowanych rynkéw obrotu.
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Btekitne obligacje

Zrddto: Climate Bond Initiative.

Name of Stock Exchange jType of Dedicated Section j Launch Date [~]
'Oslo Stock Exchange Green bonds| January 2015
Stockholm Stock Exchange Sustainable bonds June 2015
:London Stock Exchange Sustainable bonds: July 2015:
'Shanghai Stock Exchange Green bonds| March 2016
'Mexico Stock Exchange Green bonds| August 20161
Luxembourg Stock Exchange Luxembourg Green Exchange | September 2016,
‘Borsa Italiana Green and Social bonds| March 2017
'Taipei Exchange Sustainable bonds May 2017
:Johannesburg Stock Exchange Green bonds: October 2017
Japan Exchange Group Green and Social bonds. January 2018j
\Vienna Exchange . Green and Social bonds| March 2018
'Nasdaq (Multiple stock exchanges) | Sustainable bonds | May 2018
Swiss Stock Exchange Green and Sustainability bonds July 20181
"The International Stock Exchange Sustainable bonds November 2018
:Frankfurt Stock Exchange Green bonds November 2018:
'Santiago Stock Exchange ‘ Green and social bonds: July 2019
'Euronext (Multiple stock exchanges) Green, Sustainable and Social bonds | November 20191
'Bombay Stock Exchange Green bonds| June 2019
Argentina Stock Exchange BYMA Green, Sustainable and Social bonds| September 2019
'Brazil Stock Exchange Green bonds September 2019
:Nigerian Stock Exchange Sustainable bonds: October 20191
'Hong Kong Exchange Green, Sustainable and Social bonds| June 2020
'Korea Exchange Green, Sustainable and Social bonds. June 2020
'Toronto Stock Exchange Sustainable bonds | November 2020
Singapore Stock Exchange Green, Sustainable and Social bonds| n.a
'Bolsas y Mercados Espafioles (BME)i Green, Sustainable and Social bonds| n.af

ekonom.ug.edu.pl
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Btekitne obligacje

* Dtugoterminowe zrodto finansowania dostosowane do specyfiki emitenta i
projektu;

* Dywersyfikacja bazy inwestorow, dostep do inwestorow SRI;

* Efekt wizerunkowy i marketingowy;

* Mozliwy wzrost kosztow raportowania;

e Zwrocenie uwagi na problemy zwigzane z sektorem morskim;

* Wzmocnienie znaczenia btekitnej gospodarki w idei zrdwnowazonego rozwoju.
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Przyktady emisji btekitnych obligacji

Emitent

Data emisji

Wartos¢ Charakterystyka emisji

emisji

Republika Seszeli 29.10.2018 15 mln USD 10 lat; 6,5%; 3 inwestoréow

Nordic Investment Bank 24.01.2019 2 mld SEK 5 lat; 0,375%; nadsubskrypcja 2:1;
ochrona Morza Battyckiego; Nasdaq
Stockholm;

Bank Swiatowy 04.04.2019 10mInUSD  3lata, 2,35%; 2,70%; 3,15%;
zanieczyszczenie plastykiem
oceanow

Bank of China 22.09.2020 500 mIn USD, 0,95%; 3 lata / 3,15%; 2 lata; energia

3 mld CNY odnawialna offshore
Nordic Investment Bank 06.10.2020 1,5 mld SEK 0,1%; 5 lat, Nasdag Stockholm;

ochrona Morza Battyckiego

Industrial Bank (Hong Kong) 02.11.2020

450 min USD 3 lata; 1,125%

Industrial Bank (Hong Kong) 10.06.2021

600 min USD 3 lata; 0,875%;

Uniwersytet
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Przyktady emisji btekitnych obligacji

Charakterystyka Seychelles Blue Bond Fiji Green Bond Nordic—Baltic Blue
emisji Bond

Emitent Rzad Republiki Seszeli Rzad Republiki Fidzi Nordic Investment Bank
Rating BB- BB- AAA
Cel emisji Zréwnowazone projekty  Zmiany klimatu Zarzadzanie i ochrona
morskie i rybackie zasobow wodnych
Wartos¢ emisji 15 min 50 min (100 FJD) 200 mIn (2 mld SEK)
(USD)
Plasowanie na Emisja prywatna Londynska Gietda Nasdaq, Sztokholm
rynku Papieréw
Wartosciowych
Data emisji 29.10.2018 01.11.2017 24.01.2019
Zapadalnosc 10 lat 5 lat; 13 lat 5 lat
Kupon 6,5% 6,5% 0,375%
Zrédto sptaty Budzet centralny Przychody z projektu Przychody z projektu
(wptywy z podatkdw)

Uniwersytet
Gdariski
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Seychelles Blue Bond

* Obligacja o wartosci 15 min USD, z terminem zapadalnosci 10 lat;
« Bank Swiatowy udzielit wsparcia poprzez czeéciowa gwarancje (5 min USD);
* Global Environment Facility udzielit pozyczki preferencyjnej (5 min USD);

* Emisja skierowana do trzech spotecznie odpowiedzialnych inwestorow: Calvert

Impact Capital, Nuveen i Prudential Financial Inc.;

* Dotacje i pozyczki sg udzielane za posrednictwem:

— Blue Grants Fund (3 min USD) zarzadzany przez Seychelles’ Conservation and Climate

Adaptation Trust (SeyCCAT);

— Blue Investment Fund (12 min USD) zarzadzany przez Development Bank of Seychelles.

Uniwersytet
Gdariski
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Nordic—Baltic Blue Bond

* Obligacja o wartosci 2 mld SEK, 5 lat zapadalnosci;
* Obligacja o wartosci 1,5 mld SEK, 5 lat zapadalnosci;

* Notowane na Nasdaq Stockholm (nadsubskrypcja);

* Wprowadzajac obligacje na rynek jako obligacje niebieska, NIB stara sie zwiekszyc
swiadomosc szkod ponoszonych przez Morze Battyckie, umozliwiajgc inwestorom
ukierunkowanie inwestycji w wode w celu sprostania wyzwaniom zwigzanym z

Morzem Bafttyckim;
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Nordic—Baltic Blue Bond

Srodki wykorzystane na udzielanie pozyczek na projekty dotyczace:
* Oczyszczania Sciekow i zapobiegania zanieczyszczeniu wody,

e Systemdow wod opadowych i ochrone przeciwpowodziowg,

* Ochrony zasobow wodnych,

* Ochrony i odbudowy ekosystemow wodnych i morskich oraz zwigzang z nimi
bioréznorodnosé (tereny podmokte, rzeki, jeziora, obszary przybrzezne i otwartego

morza).
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Fiji Green Bond

* Obligacja o wartosci 100 min FJD (50 mIn USD), 5 lat i 13 lat zapadalnosci;

* Oprocentowanie: 4,00% (5 letnie); 6,30% (13 letnie);

* Giownym celem emisji byt zrownowazony rozwodj zasoboéw naturalnych, energia
odnawialna, efektywnosc¢ wodna i energetyczna, czysty transport, gospodarka
$ciekami i zrdwnowazone rolnictwo w celu ograniczenia sptywania nawozéw do

oceanu, unikajac niszczenia ekosystemow przybrzeznych.

Wydziat Ekonomiczny ekonom.ug.edu.pl



Bank of China Blue Bond

* Emisja o rownowartosci 942,5 miliona USD podzielona miedzy trzyletnig transze
500 miliondw USD i dwuletnig transze o wartosci 3 miliardéw CNH (offshore

Chinese yuan);

e (Czwarta emisja na Swiecie;

* Pierwsze btekitne obligacje sektora prywatnego, pierwsze w Azji i pierwsze
wyemitowane przez bank komercyjny;

* Wplywy wykorzystane do przyspieszenia ekspansji zrownowazonej niebieskiej
gospodarki poprzez zielone projekty zwigzane z morzem na réznych rynkach
krajowych i zagranicznych, w tym miedzy innymi morskiej energii odnawialnej i

oczyszczania Sciekow.
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Btekitna ekonomia

“Without the “blue” there could be no green, no life on Earth and therefore

none of the other things that humans value.

Water — the blue—is the key to life.”

Sylvia A. Earle (2009), The World Is Blue: How Our Fate and the Ocean's Are One,
National Geographic, Washington, D.C. ISBN 978-1-4262-0541-5.
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